
Comentário do Gestor

Objectivos e Política de Investimento

Perfil do Investidor

Dados do Fundo em 30/Set/2025

Início de Actividade: 14 de Junho de 2024

Vencimento: Indeterminado

Valor Inicial da UP: Kz 50 mil

Subscrição Inicial: Kz 100 mil

Subscrições seguintes: Sem valor mínimo

Política de Rendimentos: Capitalização

Entidade Gestora: Standard Gestão de Activos –

SGOIC, (SU), S.A.

Entidade Depositária: Standard Bank de Angola, 

S.A.

Auditor do Fundo: C&S – Assurance and 

Advisory, S.A.

O principal objectivo do Fundo é proporcionar aos 

participantes a possibilidade de aceder a uma 

carteira constituída por activos de médio prazo, 

com vista a uma possível valorização do 

investimento superior à obtida em produtos 

financeiros do mercado monetário através do 

investimento em oportunidades detectadas que 

surjam nos mercados monetário e de capitais 

angolano.

O Fundo é destinado a todos os investidores, 

institucionais e não institucionais, com uma 

tolerância moderada ao risco e com expectativas 

de valorização do investimento realizado, numa 

perspectiva de médio prazo. O prazo mínimo 

recomendado é de 12 (doze) meses, sendo que 

durante esse período a rentabilidade do Fundo 

poderá sofrer oscilações.

Desempenho: O Fundo registou uma rentabilidade

positiva no mês de Setembro, tendo o valor da

Unidade de Participação valorizado 0.61% face ao

mês anterior, justificado pela reavaliação dos activos e

pelas operações realizadas em mercado. Desde o

início, o Fundo apresenta uma rentabilidade

anualizada de 20,85% e um nível de risco 2 (médio

baixo).

Posicionamento: Ao longo do mês, mantivemos a

estratégia de reforço da alocação em Obrigações do

Tesouro. A maior parte da duração da carteira

continua concentrada na parte intermédia da curva de

rendimentos. A maturidade média da carteira situou-

se em 3.22 anos.

Mercados: No mercado secundário de dívida

observou-se uma redução quase generalizada das

taxas de rentabilidade nos diferentes prazos. Os

investidores continuam a demonstrar preferência por

instrumentos de médio prazo, que representaram o

principal segmento das transações no período.

No mercado primário de dívida, ocorreram emissões

de instrumentos de dívida com prazos entre 4 a 6

anos.

No mercado monetário, verificou-se uma redução de

9.87% no volume das operações de reporte (em

moeda nacional) face ao mês anterior, totalizando um

montante de Kz 40.2 mil milhões.

.

Activos sob Gestão Kz 24 063,69 milhões

Valor da UP Kz 63 903,30

Comissão de Gestão 1,60%

Comissão de Depósito 0,20%
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Relatório Mensal – Setembro 2025

*Benchmark – Parámetro de refrência

Período de referência

14/Jun/2024 – 30/Set/2025

Performance 20.85%

Classe de Risco 2

Benchmark* 14.87%

Risco (Volatilidade) 0.59%

Gestor: Délcio Somavie

Rendibilidades e Risco
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Evolução do Valor da Unidade de Participação e da Carteira

Composição da Carteira

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, não constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de

participação pode aumentar ou diminuir em função do nível de risco que varia entre 1 (risco mínimo) e 6 (risco máximo). Para efeito do

apuramento das rentabilidades, não são tidas em consideração comissões de subscrição, resgate e transferências, quando aplicáveis, sendo

líquidas de todas as outras comissões e encargos.

O indicador do Nível de Risco mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no futuro, em virtude de flutuações dos mercados.

Um risco mais baixo implica potencialmente uma remuneração mais baixa e um risco mais alto implica potencialmente uma remuneração mais

alta. O investimento em fundos pode implicar perda de capital caso o fundo não seja de capital garantido.

O Fundo tem menos de 12 (doze) meses de actividade. Para a avaliação do desempenho de um Fundo, é recomendável a análise de, no mínimo,

12 (doze) meses.

Esta informação não dispensa a leitura dos Prospectos e do Regulamento de Gestão do Fundo de Investimento antes de investir, disponíveis em

www.standardga.co.ao, antes de tomar a decisão de investimento. Para qualquer informação adicional, contacte-nos através do endereço

electrónico geral@standardga.co.ao. Os Fundos são gerido pela Standard Gestão de Activos – SGOIC, (SU), S.A., registada na CMC como

Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, sob o n.º 01/SGOIC/CMC/09-23.

Maturidade media da carteira (anos) 3,22
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Portfolio Manager Commentary

Objectives and Investment Policy

Investor Profile

Fund information at 30/Sept/2025

Start of Activity: 14th June 2024

Maturity: Unlimited

Unit Value at launch: Kz 50 thousand

Minimun subscription: Kz 100 thousand

Follow-on subscription: No minimum amount

Income Policy: Capitalization

Management Entity: Standard Gestão de Activos -

SGOIC, (SU), S.A.

Custodian: Standard Bank de Angola, S.A.

Auditor: C&S – Assurance and Advisory, S.A.

The Fund's main objective is to provide participants 

with access to a portfolio comprising medium-term 

assets, aiming for a possible increase in the value 

of the investment above that obtained in money 

market financial products by investing in 

opportunities identified in the Angolan money and 

capital markets.

The Fund is aimed at all investors, institutional and 

non-institutional, with a moderate tolerance for risk 

and expectations of appreciation of the investment 

held, from a medium-term perspective. The 

recommended minimum investment period is 12 

(twelve) months, during which time the Fund's 

profitability may fluctuate.

Perfomance: The Fund posted a positive return in the 

month of September, with the Net Asset Value (NAV) 

per unit increasing by 0.61% compared to the previous 

month, driven by the revaluation of assets and market 

transactions. Since inception, the Fund has delivered 

an annualized return of 20.85% and maintains a risk 

level of 2 (medium-low).

Positioning: Throughout the month, the strategy 

remained focused on increasing allocation to Treasury 

Bonds, with the portfolio’s duration concentrated 

mainly in the intermediate segment of the yield curve. 

By the end of the period, the portfolio’s average 

maturity stood at 3.22 years.

Markets: In the secondary debt market, yields 

declined across most maturities. Investors maintained 

their preference for medium-term instruments, which 

continued to represent the main segment of 

transactions during the period.

Investors showed a preference for medium-term 

instruments, which represented the main segment with 

most transactions during the period.

In the primary debt market, there were issuances of 

debt instruments with maturities between 4 and 6 

years.

In the money market, there was a 9.87% decrease in 

the volume of repo transactions in local currency 

compared to the previous month, totalling Kz 40.2 

billion.

AUM Kz 24,063.69 millions

NAV Per Share Kz 63,903.30

Management fee 1,60%

Deposit fee 0,20%
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Returns and Risk

Monthly Report – September 2025

Reference period

14/Jun/2024 – 30/Sep/2025

Performance 20.85%

Risk Class 2

Benchmark 14.87%

Volatility 0.59%

Portfolio Manager: Délcio Somavie
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NAV per Share and Size of Fund

Asset Allocation

The returns disclosed represent past data and are not a guarantee of future returns, as the value of the units may increase or decrease depending 

on the level of risk, which varies between 1 (minimum risk) and 6 (maximum risk). For the purposes of calculating returns, subscription, redemption 

and transfer fees, where applicable, are not considered and are net of all other fees and charges.

The Risk Level indicator shows the likelihood of the product suffering financial losses in the future due to market fluctuations. A lower risk potentially 

implies a lower return and a higher risk potentially implies a higher return. Investing in funds may result in a loss of capital if the fund is not capital 

guaranteed.

The Fund has been in business for less than 12 (twelve) months. In order to assess a fund's performance, we recommend analysing it for at least 

12 (twelve) months. 

This information does not exempt you from reading the Investment Fund's Prospectus and Management Regulations before investing, available at 

www.standardga.co.ao, before making your investment decision. For any further information, please contact us at geral@standardga.co.ao. The 

Funds are managed by Standard Gestão de Activos - SGOIC, (SU), S.A., registered with the CMC as a Management Company for Collective 

Investment Schemes, under no. 01/SGOIC/CMC/09-23.

Average maturity of the Fund Portfolio (years) 3.22

63,903.30 
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